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Por Natdlia Grigol

Preco no campo deve manter tendéncia de queda

epois de seis meses de altas consecutivas, o preco do

leite captado em setembro e pago aos produtores

em outubro registou queda real de 3,4%, chegando

a R$ 2,3305/litro na “Média Brasil” liquida do Cepea. O
valor é 2,5% menor do que o registrado no mesmo perio-
do do ano passado, em termos reais (dados deflacionados
pelo IPCA de outubro de 2021). E a expectativa de agen-
tes do setor é de que este movimento de desvalorizacao
persista e se intensifique nos préximos meses. Pesquisas
ainda em andamento do Cepea apontam para a possibili-
dade de a “Média Brasil” recuar mais 5% em novembro.
A desvalorizacao do leite no campo tem seguido a
tendéncia sazonal dos precos. Como grande parte dos sis-
temas produtivos de leite no Brasil depende de pastagens
para a alimentacdo animal, o retorno das chuvas da pri-
mavera melhora a disponibilidade de forragem e, com isso,
espera-se incremento na oferta a partir de setembro. A
pesquisa do Cepea mostra que, de agosto para setembro,
o Indice de Captacdo Leiteira (ICAP-L) avancou 2,2% na
“Média Brasil”, favorecido pelo clima e também pela me-
Ihor relacdo de troca do leite frente ao milho. Ainda assim,
os custos de producdo seguem elevados, impulsionados pe-
las altas de adubos e corretivos, combustiveis e suplemen-
tos minerais (ver secao Custos de Producdo, na pagina 7).
Com maiores custos de producao — e, consequen-
temente, margens apertadas e menor ritmo de investi-
mentos na atividade neste ano —, 0 aumento da producao
de leite neste inicio de safra tem ocorrido de forma mais
lenta do que em anos anteriores. Nao obstante, as impor-
tagoes de lacteos se elevaram 15,4% de setembro para
outubro (ver secao Mercado Internacional, na pagina 6).
Contudo, esse incremento na oferta tem ocorrido

em um momento de forte diminuicdo do consumo por lac-
teos — o que tem elevado estoques e pressionado as cota-
coes dos derivados. Desde meados de agosto, observa-se
queda continua nos precos dos principais lacteos consumi-
dos no Pais. Em outubro, agentes de mercado consultados
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pelo Cepea relataram dificuldades em manter o ritmo das
negociacdes. Assim, para assegurar liquidez de vendas,
estes agentes tém recorrido a promocdes, disputando, via
preco, consumidores (ver secao Derivados, na pagina 5).

Com a demanda por lacteos fragilizada, o preco
médio do leite spot em Minas Gerais caiu 8,6% da primei-
ra para a segunda quinzena de outubro, chegando a R$
2,14/litro. E esse movimento de desvalorizacdo continuou
em novembro, e a média chegou a R$ 1,96/litro na se-
gunda quinzena deste més. Assim, de setembro para no-
vembro, houve queda acumulada real de 24,9% no valor
médio do spot em Minas Gerais (dados deflacionados pelo
IPCA de outubro/21). Por ser mais dindmico, o mercado do
leite spot é o primeiro a registrar o impacto dos choques
de oferta e demanda por lacteos — sinalizando tendéncias
para as cotagbes ao produtor no més subsequente.

Contato:
(19) 3429-8834 | leicepea@usp.br

Endereco para correspondéncia:
Av. Centenério, 1080 | Cep: 13416-000 | Piracicaba/SP
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Tabela 1 - indice de Captacdo do Leite do Cepea (ICAP-L)

T dowmsumonnco

set-20 3,08%

nov-20 1.54%
e e

jan-21 -4,46%

mar-21 -3,68%

mai-21 -1,67%

jul-21 1,68%

set-21 2,19%

Fonte: Cepea-Esalq/USP.

l Grafico 1 - Série de precos médios recebidos pelo produtor (liquidos), em valores reais

MEDIA BRASIL PONDERADA LIQUIDA (BA, GO, MG, SP, PR, SC, RS)
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Fonte: Cepea-Esalg/USP.
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Tabela 2 - Precos recebidos pelos produtores (liquido) em OUTUBRO/21 referentes ao leite entregue em SETEMBRO/21
- valores nominais

"Preco liquido médio do "Preco liquido médio do maior
Mesorregido menor estrato de producao Prego liquido médio estrato de producao
(< 200 I/dia)" (> 2000 I/dia)"

Bl veesocmiecosd e ams e
[ wedosemacoriva - aems aas 2w e

Centro Oriental Paranaense 1,8624 2,3918 2,4636 -1.22%
Qeste Paranaense 2,0533 2,3282 2,4592 -0,99%
Séo José do Rio Preto 2,1631 2,3798 2,5271 1,30%
S7 Campinas 2,0580 2,3369 2,5067 -2,77%

Triangulo Mineiro/Alto Paranaiba 2,0794 2,4105 2,5096 -2,36%
Sul/Sudoeste de Minas 2,1728 2,3960 2,4842 -1,69%
Vale do Rio Doce 2,0967 2,2483 2,4649 -0,74%
Metropolitana de Belo Horizonte 2,0274 2,2959 2,4372 -3,04%
Zona da Mata 2,0425 2,2516 2,5115 -0,66%

Sul Goiano 2,0280 2,3089 2,4411 2,75%

MEDIA BRASIL

Variagdo mensal do prego
liquido médio

iI” = RJ, MS, ES, CE e PE - valores nominais

d01Nd0¥d OV 41141

"Preco liquido médio do menor "Preco liquido médio do Variacio mensal do preco liauido
Mesorregido estrato de producao Preco liquido médio maior estrato de produgéo ¢ médio precotiq
(< 200 I/dia)" (> 2000 I/dia)"
BRI Media Rio de Janeiro 2,1922 2,3264 1,52%
BN idia Mato Grosso do Sul 1,9568 2,0652 6,67%

Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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Por André Carvalho e Beatriz Pina

Demanda enfraquecida segue pressionando
cotacoes dos lacteos

demanda por lacteos no atacado de Sao Paulo segue en-
fraquecida, o que mantém os precos dos derivados em
queda. Pesquisas realizadas pelo Cepea, com o apoio
financeiro da OCB (Organizacdo das Cooperativas Brasileiras),
apontam que, de setembro para outubro, 0s precos médios do
leite longa vida (UHT), do queijo mucarela e do leite em pd
(400g) cairam, respectivamente, 6,8%, 4,9% e 1,97%, passan-
do para R$ 3,38l/litro, R$ 26,60/kg e R$ 23,90/kg, na mesma or-
dem. Em um ano, as quedas nos valores foram de 4,1%, 11,5%
e 11,2% (dados deflacionados pelo IPCA de outubro de 2021).
Agentes consultados pelo Cepea relataram dificul-

dades em manter o ritmo das comercializacbes. A perda no
poder de compra do brasileiro e o consequente menor con-
sumo de produtos lacteos tém resultado em aumento dos
estoques nos laticinios e em maior pressao dos canais de
distribuicao por precos mais atrativos. Para assegurar a liqui-
dez de vendas, a estratégia das empresas tem sido reduzir os
valores negociados pelos derivados, aproveitando também
o momento de desvalorizacdo da matéria-prima (leite cru).
Em outubro, chamou a atencdo o mercado da mantei-

ga. A pesquisa quinzenal do Cepea mostra que houve alta de
4,2% de setembro para outubro no preco da manteiga (200g)

no Parand. Agentes consultados pelo Cepea justificaram que os
longos periodos de estiagem, associados aos elevados precos
dos insumos, impactaram diretamente na nutricdo dos animais
e, consequentemente, na reducao de matéria-gorda. Contudo,
para 0s outros estados que compdem a “Média Brasil”, as co-
tacOes da manteiga recuaram 2,3% de setembro para outubro,
pois, apesar da menor oferta da matéria-gorda, a demanda
enfraquecida impossibilitou o repasse da alta ao consumidor.

NOVEMBRO — Pesquisas em andamento tém aponta-
do novas quedas nos precos dos produtos lacteos em novem-
bro, em razao da maior disputa entre as empresas por clientes.
Na primeira quinzena de novembro (de 1° a 12), as cotacdes
do leite longa vida, queijo mucarela e leite em p6 (400gr) co-
mercializados nos atacados do estado de Sao Paulo registraram
médias de R$ 3,12/litro, R$ 25,85/kg e R$ 23,45/kg, recuos de
7,8%, 2,8% e 1,9% frente as de outubro/21, respectivamente.

Tabela 1 - Variagoes em termos reais (deflacionados pelo IPCA de outubro/2021)
Cotacao diaria - atacado do estado de Sao Paulo

Média de preo em

Variagdo real (%) em Variagdo real (%) em

OUTUBRO/21

Leite UHT R$ 3,3785/litro

relacdo a OUTUBRO/20
-4,09 %

relacdo a SETEMBRO/21
-6,76%

Leite em pd R$ 23,8953/kg

Fonte: Cepea-Esalq/USP e OCB.
Nota: Médias mensais obtidas de cotacdes didrias.

-11,17% -1,97%

| Tabela 2 - Precos médios (R$/litro ou R$/kg) praticados no mercado atacadista e as variacdes no més de outubro/21 em relagao a setembro/21

Leite pasteurizado

Queijo prato

Manteiga (200 g)

3,70 -1,23% 3,01 -0,17% 3,28

30,54 -1,83% -3,74%

31,84 30,96

32,54 -0,38% 28,53

Fonte: Cepea-Esalq/USP.
Nota: Valores reais, deflacionados pelo IPCA de outubro/2021.

Média Brasil

set out %

-2,45% -0,24% -1,05%

-3,51% 29,80 -0,38% -4,93% 30,58 -2,89%

-0,47% 31,86
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Por Munira Nasrrallah e Juliana Santos

Oferta interna limitada e precos atrativos mantém
importacoes em alta

pesar dos altos patamares do dolar — a média

da taxa de cdmbio em outubro foi de R$ 5,54

—, dados da Secex mostram que, de setembro

para outubro, as importacoes de lacteos aumentaram
15,4%, totalizando 12,2 mil toneladas. O aumento das
compras de derivados no mercado internacional esteve
associado a oferta ainda restrita de matéria-prima no
Pais e também a diminuicao do preco médio negociado,
sobretudo da categoria de leite em p6 — produto respon-
savel por quase 53% das aquisicoes brasileiras no més.
As importacoes de leites em pd somaram 6,4

mil toneladas, 22% superior ao volume adquirido em
setembro/21. Os paises responsaveis pelas vendas do
derivado foram Argentina (56%), Uruguai (39%) e Pa-
raguai (4,6%), com preco médio de US$ 3,31/kg 5%
abaixo do registrado no més anterior (US$ 3,48/kg).
Em seguida, destacam-se as importagoes dos

queijos que, apesar de terem recuado 2, 1% em outubro,
tiveram participacao de 25% do total adquirido, com a
Argentina responsavel por 74% das vendas para o Brasil
negociado a US$ 5,28/kg - 15% acima frente a set/21.
As exportacbes brasileiras, por sua vez, so-

maram 2,2 mil toneladas em outubro, volume 15,6%
abaixo do verificado no més anterior — esse cenario de
retragao vem sendo observado desde julho/21. Os em-
barques de creme de leite e de leite em po registraram
quedas de 36% e 69% de um més para o outro, com vo-
lumes de 350 toneladas e 7 toneladas, respectivamente.
Para novembro, a expectativa é de um ce-

nério desafiador para a industria, dado que as cota-
coes dos derivados lacteos no mercado internacional
estao em alta — no dia 2 de novembro, os precos
negociados no leildo GDT (Global Dairy Trade) regis-
traram aumento de 4,3% frente ao valor de outubro.
BALANCA COMERCIAL — Com o aumento

nas importacoes de lacteos de setembro para outu-
bro, o déficit na balanca comercial subiu 18%, tota-
lizando US$ 37,5 milhGes. Porém, com relacdo ao
mesmo periodo de 2020, o déficit esta 37% inferior.

Tabela 1 - Volume importado de lacteos' - OUTUBRO/21

Participacdo no
total importado
em OUT/21

VOLUME

ouT/21 -
SET/21

0uT/20 -

(tonelada) ouT/21

Total 12.250 15,4% -45,2%

Queijos 3.114 -2,1% 25,4% -17,7%

Manteiga 41,7% 3,7% 506,8%

| Tabela 2 - Volume exportado de lacteos' - OUTUBRO/21 |

Participagdo no
total exportado
em OUT/21

VOLUME
(tonelada)

ouT/21 -
SET/21

0uT/20 -

Produto ouT2

Total 2.234 -15,6% -37,5%

Queijos 11,6% 18,2% 30,5%

Leite fluido -3,8% 1% 34,2%

I Grafico 1 - Balanca comercial (US$)
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Elaboracdo: Cepea-Esalg/USP.

Notas: (1). Consideram-se os produtos do Capitulo 4 da NCM mais leite modificado
e doce de leite. Fonte: Comex / Elaboracdo: Cepea.
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Por Caio Monteiro

o custo de produciao em outubro
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leiteira registrou elevacao de 1,80% entre se-
tembro e outubro na “Média Brasil” (BA, GO,
MG, PR, RS, SC e SP), influenciado, sobretudo, pelos
avancos registrados nos grupos de adubos e corretivos
(+14,62%) e de combustiveis (+5,56%). Os aumentos
nesses grupos estao atrelados as valorizagoes do bar-
ril de petroleo e as dificuldades logisticas internacio-
nais. Neste ano, até outubro, o Custo Operacional Efe-
tivo acumula alta de 17,25% na “Média Brasil”.
Para 0 grupo de adubos e corretivos, a alta
em outubro é a maior desde o inicio deste ano. Esse
resultado é consequéncia do aumento nos custos
de produgdo e transporte das matérias-primas, além
da valorizacao do dolar — que subiu 9,5% somente
nos Ultimos dois meses — e da elevada demanda por
esses insumos devido ao plantio da safra 2021/22.
No acumulado do ano (de janeiro a outubro), os
precos desses insumos subiram 66,38% nos es-
tados acompanhados pelo projeto Campo Futu-
ro da CNA, em parceria com o Cepea afetando os
custos de produgao especialmente no curto prazo.
Quanto aos suplementos minerais, a valori-

OCOE (Custo Operacional Efetivo) da pecudria

cecrea
CEPEA - CENTRO DE ESTUDOS AVANCADOS EM ECONOMIA APLICADA - ESALQ/USP

zacdo foi de 1,71% de setembro para outubro, tam-
bém devido aos maiores custos de producao e trans-
porte, ao dolar forte e a demanda firme. Os estados
que apresentaram 0s aumentos mais significativos
em outubro foram Bahia (46,22%), Minas Gerais
(39,30%) e Parana (30,91%). No acumulado do ano,
esse grupo se valorizou 26,50% na “média Brasil”.

A retracdao nas cotacdes da soja e do milho
pressionou os valores das racdes e do concentrado em
algunsestados,como Goias(-1,08%),Parana(-0,79%),
Rio Grande do Sul (-0,20%) e Sao Paulo (-0,10%).
Em Minas Gerais e Santa Catarina, por outro lado, as
cotacOes ainda registraram ligeiras altas de 0,37% e
0,31%, respectivamente. Desde o inicio do ano, os
concentrados acumulam valorizacdo de 14,40% na
“Média Brasil”. Em outubro, o poder de compra frente
ao milho melhorou para o produtor de leite: foram ne-
cessarios 38,58 litros para a aquisicao de uma saca de
60 kg do cereal, contra 38,80 litros no més anterior.
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Por Carolina Camargo Nogueira Sales

MILHO: Com menor demanda e possivel safra volumosa, movimento
de baixa continua

MILHO E FARELO DE SOJA

s precos do milho recuaram pelo tercei-
O ro més consecutivo no mercado brasilei-
ro, pressionados pelo baixo interesse de
compradores, que sinalizam ter estoques. Além
disso, muitos estao atentos as perspectivas de
boa safra 2021/22 e de estoques confortaveis,
visto que as exportaces estao desaquecidas.
Na média das regides acom-
panhadas pelo Cepea, entre 29 de ou-
tubro e 12 de novembro, os valores do
cereal recuaram 3,6% no mercado de bal-
cdo (preco pago ao produtor) e 3,7% no
de lotes (negociacbes entre empresas).
O Indicador ESALQ/BM&FBovespa
(Campinas, SP) registrou baixa de 4,7% no
acumulado do més, fechando a R$ 82,75/
sc da 60 kg no dia 12. A média parcial de
novembro (até o dia 12), foi de R$ 85,4/
sc de 60 kg, 5% inferior a de outubro, mas

ainda 6% maior que a de novembro/20.

Quanto as estimativas oficiais, da-
dos da Conab indicam que a producao total
da safra 2021/22 pode registrar o novo recor-
de de 116,71 milhdes de toneladas, 34% su-
perior ao registrado na temporada 2020/21.

Em relacdo as exportacoes, foram
embarcadas 12,31 milhdes de toneladas de
milho entre fevereiro e outubro deste ano,
muito abaixo das 20 milhdes de toneladas
estimadas pela Conab no relatorio de novem-
bro — vale lembrar que a temporada de ex-
portacao 2020/21 se encerra em janeiro/22.

Indicador - Campinas-SP,
em R$/sc de 60 kg

fevereiro 83,89

abril 97,15

junho 92,09

agosto 98,64

outubro 89,92

Fonte: Cepea-Esalq/USP.

FARELO DE SOJA: Prémio de exportacao é o menor em cinco meses

Por Débora Kelen Pereira da Silva

relo de soja registraram quedas signifi-
cativas na primeira quinzena de novem-
bro, chegando aos menores patamares em
cinco meses. A pressao esta atrelada as baixas
demandas externa e doméstica, a maior oferta
da matéria-prima e as expectativas de produ-

N 0 Brasil, os prémios de exportacdo do fa-

¢ao de soja recorde na safra 2021/22.

Além disso, a firme demanda por
6leo de soja seque desafiando as industrias
na comercializacdo de farelo, uma vez que,
para cada tonelada de grao processado, cerca
de 78% produzem farelo e apenas 18%, 6leo.

Diante disso, com base no porto
de Paranagua (PR), o prémio de exportacao
do farelo de soja com embarque em dez/21
passou de US$ 12,00/tonelada no dia 3 de

ENVIE SUAS DUVIDAS E SUGESTOES:
Contato: leicepea@usp.br

Acompanhe mais informacdes sobre o mercado de leite
em nosso site: www.cepea.esalq.usp.br/leite

novembro para US$ 6,00/tonelada no dia 12.

De médio a longo prazos, observa-
-se continua queda nos pregos FOB do farelo
de soja. Enquanto as negociagdes para em-
barque em dezembro/21 registraram média
de US$ 386/t na primeira quinzena de novem-
bro, as para abril/22 e maio/22 tiveram média
de US$ 360/t, queda de 6,5%. Resta saber
qual devera ser a taxa de cambio no periodo.

No spot nacional, o preco médio das
regides pesquisadas pelo Cepea registrou que-
da de 3,9% entre outubro e a primeira quin-
zena de novembro. No comparativo anual, as
cotagdes estao expressivos 21,1% menores.

Campinas - SP,
em R$/tonelada

fevereiro 2.868,72

abril 2.495,25

junho 2.368,88

agosto 2.333,98

outubro 2.379,28

Fonte: Cepea-Esalq/USP.

PARA RECEBER O BOLETIM DO LEITE DIGITAL:
Encaminhe um e-mail para
leicepea@usp.br com os seguintes dados:
nome, e-mail para cadastro, endereco completo e telefone




