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Por Natdlia Grigol

de precos no campo

azonalmente, o periodo de julho a setembro é marca-

do pela transicao da producdo leiteira. Sao 0s meses
finais que marcam a entressafra, e, a partir de entdo,
com o avanco das culturas de inverno e retorno da prima-
vera, a producdo tende a se recuperar — o que, por sua vez,
acaba limitando o movimento de valorizacdo do leite ao
produtor. Assim, o terceiro trimestre é um periodo delica-
do para os agentes do setor lacteo, que precisam alinhar
suas expectativas, pois os fatores de oferta, em transicdo,
alteram o equilibrio com a demanda. E, dependendo dos
contextos econdémico e climatico, esse cenario pode fi-
car ainda mais instavel. E foi 0 que aconteceu neste ano.
Em julho, agentes consultados pelo Cepea sinali-

zaram que, mesmo com oferta limitada no campo, o preco
do leite captado naquele més e pago ao produtor em agosto
poderia se estabilizar, fundamentados na fragil demanda.
Vale lembrar que o preco do leite captado em junho e pago
ao produtor em julho atingiu R$ 2,3108/litro na “Média
Brasil” liquida, recorde real (dados deflacionados pelo IPCA
de jun/21) da série historica do Cepea, iniciada em 2005.
Essa expectativa de estabilidade para agos-

to fugia do movimento sazonal tipicamente observado
nas cotacdes, mas que fazia sentido quando analisado
0 complexo processo de formacao de precos no campo.
Pesquisas realizadas pelo Cepea com o apoio da OCB
mostraram recuo dos precos dos derivados lacteos em
julho (ver secao Derivados, na pagina 5). Com cotacoes
elevadas e com o menor poder de compra do consumi-
dor, a demanda por lacteos se desaqueceu. Somado a
iss0, 0s maiores volumes de lacteos importados nos Ulti-
mos meses (ver secao Mercado Internacional, na pagina
6) diminuiram a forte competicao entre industrias pela
compra de leite no mercado spot nacional (leite negocia-
do entre industrias) em julho. A pesquisa do Cepea mos-
trou que, em Minas Geais, o leite spot registrou média
de R$ 2,52/litro em julho, queda de 9,4% frente a junho.
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Naquele momento, a demanda fragilizada se tor-
nava o fator mais relevante a influenciar os precos: freava
0 repasse da valorizacao da matéria-prima ao consumidor
e forcaria, em Ultima instancia, uma redugdo das margens
da industria e dos pecuaristas. No entanto, mesmo com
os resultados negativos do mercado de lacteos em julho,
a indUstria nao deve conseguir impor queda de pregos no
campo. Pesquisas ainda em andamento do Cepea apon-
tam que, na média, a valorizagao do leite captado em ju-
lho e pago ao produtor em agosto pode chegar a 3%.

O clima adverso e as recentes geadas intensifica-
ram a restricao de oferta entre julho e agosto aumentan-
do a inseguranca dos agentes em relacao aos volumes de
captacdo. As industrias, focadas em manter seus market-
-shares, acirraram a competicao pela compra de matéria-
-prima, estimulando, via preco, o ajustamento da oferta.

A elevacao dos precos no campo, no entanto, nao
tem sido suficiente para garantir aumento de rentabilidade,
tendo em vista a forte pressdo dos custos, especialmente
neste momento em que o clima desfavorece a atividade
leiteira. De modo geral, as geadas prejudicaram a alimen-
tacdo do rebanho, visto que causaram o crestamento (quei-
ma da parte vegetativa) das pastagens e diminuiram consi-
deravelmente a qualidade da alimentacdo volumosa, que
ja vinha limitada devido ao tempo seco. Vale mencionar
que as geadas também provocam danos a aveia, forragem
de inverno bastante utilizada no Sul do Brasil nesta época.
Com a alimentacdo volumosa prejudicada, a atividade fica
mais dependente do concentrado, que também vem re-
gistrando custos altos por conta da valorizacao dos graos.

O encarecimento dos graos também esta atrelado
ao clima adverso no Brasil e nos Estados Unidos e também
a demanda aquecida (ver secao Milho e Soja, na pagina 9).
Ademais, a producao de volumoso ficou mais cara, ja que
o dolar elevado também impactou os precos de adubos e
corretivos (ver secao Custos de Producdo, na pagina 7).
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Tabela 1 - indice de Captacdo do Leite do Cepea (ICAP-L)

T dowmsumonnco

jun-20 4,55%

ago-20 3,88%

out-20 -0,58%

dez-20 1,26%

fev-21 -4,55%

abr-21 -1,09%

jun-21 2,12%

Fonte: Cepea-Esalq/USP.

l Grafico 1 - Série de precos médios recebidos pelo produtor (liquidos), em valores reais

MEDIA BRASIL PONDERADA LIQUIDA (BA, GO, MG, SP, PR, SC, RS)
VALORES REAIS - R$/LITRO (Deflacionados pelo ultimo IPCA disponivel)
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Fonte: Cepea-Esalg/USP.
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Tabela 2 - Precos recebidos pelos produtores (liquido) em JULHO/21 referentes ao leite entregue em JUNHO/21 - valores
nominais

"Preco liquido médio do "Preco liquido médio do maior
Mesorregido menor estrato de producao Prego liquido médio estrato de producao
(< 200 I/dia)" (> 2000 I/dia)"

Centro Oriental Paranaense 2,0238 2,3283 2,3761 7,46%
Qeste Paranaense 2,0066 2,3173 2,4985 7,28%
S&o José do Rio Preto 2,0898 2,3091 2,5223 6,67%
N Campinas 2,1094 2,3046 6,57%
Triangulo Mineiro/Alto Paranaiba 2,1119 2,4135 2,5008 4,34%
Sul/Sudoeste de Minas 2,1727 2,3405 2,4147 4,57%
Vale do Rio Doce 2,0074 2,1358 2,2954 411%
Metropolitana de Belo Horizonte 2,0186 2,2834 2,4621 5,15%
Zona da Mata 1,9878 2,1441 2,3523 5,92%

Sul Goiano 1,9568 2,2707 2,4650 1,82%

MEDIA BRASIL

Variacdo mensal do preco
liquido médio

iI” = RJ, MS, ES, CE e PE - valores nominais

Preco liquido médio do menor Preco liquido médio do Ve ] e e

Mesorregido o
9 médio

estrato de producao Preco liquido médio maior estrato de produgéo
(< 200 I/dia)" (> 2000 I/dia)"

- Média Rio de Janeiro 2,0898 2,2643 0,11%
- Média Mato Grosso do Sul 2,0074 2,1003 5,06%

-—————
- Média Pernambuco

Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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Por André Carvalho e Juliana Santos

Canais de distribuicao pressionam, e cotacoes dos
derivados recuam em julho

s valores dos produtos lacteos foram pressionados em

julho pelos canais de distribuicao, que buscaram pre-

cos mais acessiveis aos consumidores brasileiros. De
acordo com as pesquisas realizadas pelo Cepea com o apoio
da OCB (Organizacdo das Cooperativas Brasileiras), 0s precos
do leite longa vida, do leite em pd (400g) e do queijo muca-
rela negociados no atacado de Sao Paulo registraram médias
reais de R$ 3,51/litro, R$ 24,52/kg e R$ 27,60/kg, recuos de
2,4%, 1,7% e 3,8%, respectivamente, na comparacao com
0s registros de junho/21 (deflacionados pelo IPCA jul/21).
Por outro lado, frente ao mesmo periodo de 2020,

o leite UHT, o queijo mucarela e o leite em pd se valorizaram
1%, 1,5% e fortes 11,8%, na mesma ordem, em termos re-
ais. £ importante lembrar que, mesmo com a alta nos precos
dos derivados na comparacao anual, a valorizacao da maté-
ria-prima foi ainda maior no mesmo periodo. O menor poder
de compra da populagéo, devido aos efeitos da pandemia, li-
mitou o repasse da valorizacao da matéria-prima, espremendo
as margens das indUstrias de laticinios. Segundo colaborado-
res do Cepea, a menor oferta de matéria-gorda tem limitado
a producao de derivados lacteos que necessitam dessa maté-
ria-prima, destinando o leite para outros produtos com menor

teor de gordura. Em consequéncia, 0s precos se mantiveram
em patamares elevados devido aos estoques mais enxutos.

AGOSTO — Pesquisas em andamento tém apontado
para uma inversao de tendéncia nos precos dos derivados lac-
teos. Na média parcial de agosto (de 1° a 14), as cotacdes do
leite UHT e do queijo mugarela comercializados no atacado de
Sao Paulo apresentaram médias de R$ 3,60/litro e R$ 27,66/kg,
aumentos de 2,7% e 0,4% frente a média de julho/21, respec-
tivamente. Entretanto, o preco do leite em p6 (400g) registrou
queda 3,2% em relacdo ao més anterior, a R$ 23,73/kg. Sequn-
do agentes de mercado consultados pelo Cepea, a retomada da
valorizacao dos derivados na primeira quinzena de agosto se
deve a oferta, que seguiu limitada no campo, levando ao enca-
recimento da matéria-prima de forma generalizada. Ao mesmo
tempo, existe expectativa positiva dos agentes sobre o consu-
mo, que pode se aquecer com a volta das aulas presenciais e
com o avanco da vacinacdo no estado de Sao Paulo.

Tabela 1 - Variacoes em termos reais (deflacionados pelo IPCA de julho/2021)
Cotacao diaria - atacado do estado de Sao Paulo

Média de preo em

Variagdo real (%) em Variagdo real (%) em

JULHO/21 relagao a JULHO/20 relacdo a JUNHO/21
Leite UHT R$ 3,5068/litro 1,05% -2,41%
Leite em po R$ 24,5237/Kg 11,84% -1,68%

Fonte: Cepea-Esalq/USP e OCB.
Nota: Médias mensais obtidas de cotacdes didrias.

| Tabela 2 - Precos médios (R$/litro ou R$/kg) praticados no mercado atacadista e as variacées no més de julho/21 em relagdo a junho/21 |

Leite pasteurizado

Queijo prato

Manteiga (200 g)

Média Brasil

jun jul %

331 -1,03% 3,07 -4,40% 3,03 1,19% 0,29% 312 -1,02%

28,05 0,05%

30,52 0,45% 30,82 -4,55% 30,11 0,39% 29,92 -1,24% 29,83

32,93 1,51% 31,62 -0,38% 35,68

Fonte: Cepea-Esalq/USP.
Nota: Valores reais, deflacionados pelo IPCA de julho/2021.
cerea 5
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Por Munira Nasrrallah e Juliana Santos

Oferta limitada de lacteos reduz exportacoes

em julho

pesar do cambio atrativo, as exportacoes brasi-

leiras de lacteos foram limitadas em julho, devi-

do a baixa oferta doméstica. Sequndo dados da
Secex, foram embarcadas 3,7 mil toneladas de produ-
tos lacteos no més, 14% a menos que em junho.

As vendas de leite em po, especificamente, so-
maram apenas 513 toneladas em julho, 66,4% inferio-
res as de junho — més que, vale lembrar, este produto
lacteo foi o mais exportado pelo Brasil. Esse cenario
se deve a reducao dos envios a Argélia. Ainda assim,
o0 volume de leite em pd escoado em julho esteve 32
vezes acima do registrado no mesmo més de 2020.

Apesar da reducao no volume total exportado,
o creme de leite e a categoria de queijos apresentaram
altas consideraveis de junho julho, de 54% e de 44,3%,
respectivamente, somando 684 toneladas e 373 tone-
ladas. Os principais destinos do creme de leite foram as
Filipinas e os Emirados Arabes e o de queijos, aArgentina.

Quanto as importagoes, aumentaram 9% de
junho para julho, totalizando 9,66 mil toneladas. Mes-
mo com a desvalorizacao do Real frente ao dolar, a ofer-
ta limitada de leite no mercado doméstico favoreceu a
procura no mercado externo. O leite em po lidera como
0 lacteo mais importado, com participacao de quase
51% do total, somando 4,9 mil toneladas em julho.

Representando 28% das compras interna-
cionais de julho, as importacdes de queijos aumen-
taram 21,5% frente ao més anterior e 6,1% em re-
lagdo a julho/20, totalizando 2,7 mil toneladas. O
principal fornecedor do Brasil foi a Argentina (com
68% do total). As compras externas de soro de lei-
te cresceram expressivos 81,3% em julho, indo para
1,4 mil toneladas, sendo também a Argentina o prin-
cipal fornecedor do lacteo (responsavel por 68%).

BALANCA COMERCIAL — Com a reducao nas
exportacdes de produtos lacteos de junho para julho, o
déficit na balanga comercial aumentou 20%, indo para
US$ 27 milhGes. Em volume, o déficit apresentado foi
de 6 mil toneladas no més, 31% acima do de junho.

Tabela 1 - Volume importado de lacteos! - JULHO/21

Participacdo no
total importado
em JUL/21

VOLUME

JuL21 -
JUN/21

JUL/20 -

(tonelada) Juu21

Total 9.669 9% -25,3%

Queijos 2.724 21,5% 28,2% 6,1%

4,5% 4,6% 102,4%

Manteiga

| Tabela 2 - Volume exportado de lacteos' - JULHO/2 1

Participagdo no
total exportado
em JUL/21

VOLUME
(tonelada)

JuL21 -
JUN/21

JUL/20 -

Produto w21

Total 3.707 -14% 25,1%

Creme de leite 53,6% 18,4% -3,5%

Leite em pé (integral e 513 -66,4% 13,8% 3075%
desnatado)

l Grafico 1 - Balanca comercial (US$)
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Elaboracdo: Cepea-Esalg/USP.

Notas: (1). Consideram-se os produtos do Capitulo 4 da NCM mais leite modificado
e doce de leite. Fonte: Comex / Elaboracdo: Cepea.
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Frio intenso e custos em alta desafiam
produtores em julho

leiteira aumentou 1,26% em julho na “Mé-
dia Brasil” (BA, GO, MG, PR, RS, SC e SP),
influenciado pelas altas nos precos dos adubos e
dos suplementos minerais, de 7,93% e 3,78% res-
pectivamente, entre junho e julho. De janeiro a ju-
lho de 2021, o COE acumula elevacdo de 12,90%.
O cendrio continua desafiador para produtores, es-
pecialmente em regides onde os danos causados
pelas geadas nas forragens foram severos.
Quanto aos fertilizantes, a firme demanda
para a proxima safra 2021/22, a valorizacao de 4,76%
do dolar de junho para julho e o encarecimento dos
fretes elevaram por mais um més as cotacdes. De janei-
ro a julho, o grupo de adubos e corretivos se valorizou
37,73%.A alta nos precos dos adubos eleva as despe-
sas com a fertilidade do solo para a safra 2021/22, ,
assim, produtores ja encaram um cenario de aumento
nos custos com a produgao dos volumosos para 2022.
Os precos dos suplementos minerais tam-
bém subiram em relagdo a junho. Nesse caso, além
da alta dos fretes, a demanda aumentou devido a
perda na qualidade das forragens, em razdo das ge-

OCusto Operacional Efetivo (COE) da pecudria

cecrea
CEPEA - CENTRO DE ESTUDOS AVANCADOS EM ECONOMIA APLICADA - ESALQ/USP

adas no Centro-Sul do Pais. Esse cenario de piora
das pastagens acabou levando produtores a adota-
rem novas estratégias de suplementacao para evi-
tar uma perda maior no desempenho dos animais.
Na parcial deste ano, os suplementos minerais se
valorizaram 20,03% na “média Brasil”. Os esta-
dos que apresentam avangos mais expressivos nos
custos com suplementos até o momento sao Bahia
(33,04%), Minas Gerais (30,89%) e Parana (23,58%).

O grupo das racoes e dos concentrados re-
gistrou valorizacbes de 0,32% e de 11,7% nas
comparagoes mensal e anual na “média Brasil”.
Os avancos mais significativos entre junho e ju-
lho foram verificados em Santa Catarina (2,38%),
Sao Paulo (1,87%) e Minas Gerais (0,32%).

Arelacdo de troca ficou desfavoravel ao produ-
tor por mais um més. Em julho, para a aquisicao de uma
saca de 60 kg de milho, foram necessarios 42,18 litros
de leite — contra 41,84 litros no més anterior. A forte
valorizacao do milho influenciou esse quadro, mesmo
com o aumento de 4,99% no preco do litro do leite.




Reduzir doencas no rebanho,
melhorar a eficiencia alimentar
e o aproveitamento do

milho da racao?
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A tecnologia dos suplementos nutricionais \4CN0LOG|A
com a marca Tortuga® muda o jogo do produtor.
Entao, tenha essas cartas na manga!

A DSM desenvolve tecnologias nutricionais que fazem a diferenca
na produgao de leite, como o CRINA® e 0 RONOZYME® RumiStar™.
Elas atuam na salde animal, promovendo tanto a prevencao de
doencas, como a mastite, doenca dos cascos e acidose, quanto
na qualidade e na quantidade da proteina. Isso significa mais
produtividade e maior lucro para o pecuarista. Por isso, conte com
os Ases da Tecnologia DSM e mude 0 seu jogo na pecuaria leiteira.

Entre em contato com nossa equipe e saiba mais.
0800 110 6262 | www.tortuga.com.br

f [tortugadsm @tortuga.dsm @ /Tortugabsm TORTUGAD Uma marca ODSM
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Por Carolina Camargo Nogueira Sales

MILHO: Estimativas confirmam perdas nas lavouras;
negocios sao pontuais

‘MILHO E FARELO DE SOJA

do milho registraram movimentos dis-
tintos dentre as pragas acompanhadas
pelo Cepea, mas as quedas predominavam.
J& a partir da sequnda semana do més, o mo-
vimento de baixa nos valores perdeu a forca,
diante de divulgagdo de estimativas confir-
mando recuos nas ofertas nacional e externa.
No Brasil, dados evidenciam que as secas e
geadas reduziram com certa intensidade a
produtividade das lavouras da sequnda safra.
Nos Estados Unidos, a seca em determinadas
regides também prejudicou a producdo.
Diante disso, 05 negocios no merca-
do spot nacional estiveram pontuais ao longo
da primeira quinzena de agosto. Compradores
aguardaram a entrega de lotes e/ou 0 avanco
da colheita e adquiriram no spot apenas quan-
do houve necessidade. Vendedores se atenta-

N a primeira semana de agosto, 0s precos

ram a0 campo e a queda na produtividade,
ofertando lotes com cautela, visando também
aproveitar os elevados patamares de precos.

No balanco, de julho para a primei-
ra quinzena de agosto, as cotacbes avanca-
ram 5,6% no mercado de balcdo (recebidas
pelo produtor) e 4,4% no de lotes (negocia-
¢0es entre empresas). Quanto ao Indicador
ESALQ/BM&FBovespa (Campinas — SP), teve
média de R$ 99,69/sc de 60 kg na primei-
ra metade do més, 2,3% acima da de julho.

Em relatério divulgado em agos-
to, a Conab estima producdao de 86,6
milhdes de toneladas de milho na tem-
porada 2020/21, quebra de 15,5% em
relacdo a de 2019/20 e a menor colheita
desde 2017/18 (80,7 milhGes de toneladas).

Indicador - Campinas-SP,
em R$/sc de 60 kg

fevereiro 83,89

abril 97,15

junho 92,09

1d quinzena 99,69
e agosto

Fonte: Cepea-Esalq/USP.

FARELO DE SOJA: Firme demanda externa eleva precos no BR

Por Débora Kelen Pereira da Silva

demanda externa pelo farelo de soja
Abrasileiro sequiu aquecida em agosto

— em julho, ressalta-se, as exportacoes
nacionais atingiram o maior volume desde
2004. 0 fato é que os baixos niveis do rio
Parana, que atravessa o Brasil, 0 Paraguai e a
Argentina, tém gerado preocupagdes quanto
as exportacdes fluviais na Argentina, especial-
mente por meio dos portos de Rosario e de San
Lourenzo — e ndo ha expectativa de reversao
da situagao no curto e médio prazos. Por con-
ta disso, importadores de farelo de soja tém

se voltado para 0 mercado brasileiro.

em avanco nos precos internos do farelo.

Na primeira quinzena de agosto, 0s
prémios de exportacdo de farelo de soja atin-
giram os maiores patamares nominais desde
2014, quando considerado o contrato setem-
bro no més de agosto de anos anteriores. Esse
cenario elevou o “crush margin” no Brasil.

Com isso, na média das regioes
pesquisadas pelo Cepea, o farelo de soja
se valorizou 0,8% entre a média de julho e
a primeira quinzena de agosto. Entre a mé-
dia de agosto/20 e a da parcial de agos-
t0/21 (até o dia 13), verifica-se aumento de

Campinas - SP,
em R$/tonelada

fevereiro 2.868,72

abril 2.495,25

junho 2.368,88

;. 12 quinzena
Esse cendrio resultou em au-

mento nos prémios de exportacao, em di-
minuicdo da oferta de grandes lotes por
parte das indUstrias no spot nacional e

expressivos 23,4%, em termos nominais. deagosto 23069

Fonte: Cepea-Esalg/USP.

ENVIE SUAS DUVIDAS E SUGESTOES:
Contato: leicepea@usp.br

PARA RECEBER O BOLETIM DO LEITE DIGITAL:
Encaminhe um e-mail para
leicepea@usp.br com os seguintes dados:
nome, e-mail para cadastro, endereco completo e telefone

Acompanhe mais informacdes sobre o mercado de leite
em nosso site: www.cepea.esalq.usp.br/leite




